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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA OFERTA PUBLICA COM
ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA USINAS SIDERURGICAS DE
MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. — USIMINAS, companhia com
registro de capital aberto perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede
na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Professor José Vieira de
Mendonca n® 3.011, bairro Engenheiro Nogueira, CEP 31310-260, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ/ME™) sob o n® 60.894.730/0001-05, com NIRE sob
0 n® 313.000.1360-0 na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”), neste
ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, atuando por sua filial, localizada na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-
002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, na qualidade de representante
dos titulares das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas™), neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 72 (Sétima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agodes,
da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) séries, para Oferta Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS”

(“Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e condi¢fes:
CLAUSULA 1 - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberacdo da
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 20 de setembro de
2019 (“RCA™), nos termos do artigo 59, 8§ 1°, da Lei n.°© 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), na qual foi deliberada e
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aprovada, dentre outros, a realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme
definidas abaixo).

1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os
atos necessarios a efetivacao das deliberacdes consubstanciadas na RCA, incluindo (i) a
contratacdo dos prestadores de servico; (ii) a assinatura de todos e quaisquer
documentos necessarios a implementacdo e formalizacdo das deliberacdes da RCA,
inclusive esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos, dentre os quais o aditamento a
esta Escritura de Emissdo que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo); bem como (iii) a ratificacdo de todos e quaisquer atos até
entdo adotados e todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela Emissora para
a implementacdo da Emisséo e da Oferta Restrita (conforme definidas abaixo).

CLAUSULA 2 - DOS REQUISITOS

2.1. A 72 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, pela Emissora (“Emissao”), para oferta
publica com esforcos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucdo da CVM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476",
respectivamente), serd realizada com observancia dos requisitos especificados nas

clausulas a seguir.

2.2. Dispensa de Registro na Comissado de Valores Mobiliarios

2.2.1. A Emissdo serda realizada nos termos da Instrugcdo CVM 476 e das demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢cdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.3.1. Por se tratar de oferta publica, com esforcos restritos de distribuicdo, a Oferta
deverd ser registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais (“ANBIMA™), nos termos do artigo 16, inciso Il, do “Cédigo ANBIMA de
Regulacao e Melhores Préticas para Estruturacdo, Coordenacéao e Distribuicdo de Ofertas
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Pablicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”

em vigor na presente data (“Cédigo ANBIMA”), em até 15 (quinze) dias contados da
comunicacao de encerramento da Oferta Restrita.

2.4. Arquivamento e Publicacao da Ata da RCA

2.4.1. A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissdo sera arquivada na
JUCEMG e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Minas Gerais; e (ii) no jornal
“Valor Econdmico”, edicdo nacional, e “Estado de Minas”, edi¢cdo local, nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des. Os demais atos societarios que
eventualmente venham a ser efetuados serdo arquivados na JUCEMG e serdo publicados
na forma do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des, da MP n® 892/19, conforme
regulamentada de tempos em tempos, e da legislacao aplicavel.

2.5. Inscricdo da Escritura de Emissao na JUCEMG
2.5.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo levados a
registro na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62, inciso Il, e 8 3° da Lei das

Sociedades por Acdes.

2.5.2. A Emissora devera entregar para o Agente Fiduciario 1 (uma) via original da
Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos devidamente registrados em até
20 (vinte) dias contados da sua respectiva celebracdo, prorrogaveis por um periodo
adicional de 30 (trinta) dias caso necessario para cumprimento de eventuais exigéncias
feitas pela JUCEMG para tal arquivamento, ou prazo menor caso assim estabelecido pela
JUCEMG.

2.6. Depdsito para Distribuicdo e Negociacao

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigcédo de
Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao -

Segmento Cetip UTVM, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 09.346.601/0001-25 (“B3”), sendo
as Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3; e
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(b) negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), também
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as Debéntures custodiadas
eletronicamente e as negocia¢bes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio
da B3.

2.6.2. N&o obstante o descrito na Clausula 2.6.1 (b) acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelos
investidores, salvo na hipotese de exercicio da garantia firme pelos Coordenadores
(conforme abaixo definido) no momento da subscri¢cdo, nos termos do artigo 13, inciso
I, da Instrucdo CVM 476, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 13 e no
artigo 15 da Instrugcdo CVM 476, sendo certo que a negociacao das Debéntures devera
sempre respeitar as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA 3 - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora tem por objeto a exploracdo da industria siderurgica e o comércio
de seus produtos e subprodutos, podendo ainda explorar a atividade portuaria para si

ou para terceiros, importar e exportar e praticar outras atividades industriais, comerciais
e de prestacdo de servi¢cos de qualquer natureza, correlatas ou néao.

3.2 NUumero da Emisséao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 72 (sétima) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da Emisséao

3.3.1. O valor total da Emisséo (“Valor Total da Emissdo”) €é de até

R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures
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3.4.1. Serdo emitidas até 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures no ambito da
Emisséo.

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo serad realizada em até 2 (duas) séries (sendo cada série

denominadas individualmente como “Série” e, em conjunto como, “Séries”), sendo as
debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no ambito da primeira série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita

distribuidas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da

Segunda Série” e as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,

em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada a cada série da Emissao serdo definidas de acordo com a
demanda das Debéntures, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido
abaixo), nos termos da Clausula 3.6.5.

3.6. Colocacéo e Procedimento de Distribuicao.

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, com a intermediacdo de instituicfes
financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios
(“Coordenadores™), sendo uma delas a instituicdo intermediéaria lider (“Coordenador

Lider”) nos termos do “Contrato de Coordenacédo, Colocacdo e Oferta Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) séries, sob o Regime Misto de Garantia Firme
e Melhores Esforcos de Colocacao, da 72 (sétima) Emissdo da Usinas Siderdrgicas de
Minas Gerais S.A. — USIMINAS” a ser celebrado entre os Coordenadores e a Emissora
(“Contrato de Distribuicdo™), sob o regime misto de garantia firme e melhores esforgos

de colocacdo, sendo 1.267.000 (um milhdo e duzentas e sessenta e sete mil)
Debéntures, no valor de R$1.267.000.000,00 (um bilh&o e duzentos e sessenta e sete
milhdes de reais), sob regime de garantia firme (“Debéntures objeto de Garantia

Firme”), e 733.000 (setecentas e trinta e trés mil) Debéntures, no valor de
R$733.000.000,00 (setecentos e trinta e trés milhdes de reais), sob regime de melhores
esforcos (“Debéntures sob regime de melhores esfor¢cos™). Eventual saldo de Debéntures
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ndo colocado no ambito da Oferta Restrita serd cancelado pela Emissora.

3.6.2. Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado
contrato de estabilizacdo de pregcos com relagdo as Debéntures.

3.6.3. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 bem como de acordo com o plano de distribuicdo puUblica que seguira o
procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 (“Plano de Distribuicdo™), tendo como

publico alvo da Oferta Restrita Investidores Profissionais, observado o disposto na
Instrucdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderao
acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definido
abaixo), sendo possivel a subscricdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo).

3.6.4. Sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider (“Procedimento de Bookbuilding™), sem recebimento

de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, em conjunto com a
Emissora: (i) se havera ou ndo a emissdo de cada uma das Séries da Emisséo; e (ii) da
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada Série da Emissdo, nos termos da
Clausula 3.6.5 abaixo. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovacao
societéaria pela Emissora.

3.6.5. O numero de Debéntures a ser alocado a cada Série da Emissao sera definido
de acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding e de acordo com o interesse de alocacdo da Emissora. A alocacdo das
Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrerd no sistema de vasos comunicantes,
sendo certo que a quantidade de Debéntures de uma das séries serd abatida da
quantidade total de Debéntures, definindo a quantidade de Debéntures a ser alocada na
outra série (“Sistema de Vasos Comunicantes”). Qualquer uma das séries podera nao

ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.6.6. Nos termos do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476 e dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400”), sera admitida
a distribuicao parcial das Debéntures (considerando-se como totalidade das Debéntures,

nesse caso, 0 volume maximo possivel de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
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nos termos da Clausula 3.3.1 acima), sendo observada a colocagdo de, no minimo,
1.267.000 (um milhdo e duzentas e sessenta e sete mil) Debéntures (“Quantidade
Minima da Emisséo™), equivalentes a R$ 1.267.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e

sessenta e sete milhdes de reais).

3.6.7. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do artigo
31 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, o interessado em
adquirir as Debéntures podera, no ato da aceitacdo a Oferta Restrita, condicionar sua
adesdo a que haja distribuicao:

() da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal
condicdo ndo se implementar, as ordens serédo canceladas, sendo certo que, neste caso,
0 processo de liquidacdo na B3 nao tera sido iniciado; ou

(i) de uma proporcéo ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério do proéprio investidor, mas que ndo podera ser
inferior a Quantidade Minima da Emissdo, podendo o interessado, no momento da
aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a
totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado ou quantidade equivalente a
proporc¢ao entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de
Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do interessado em receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal interessado, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporcéo e
tal condicdo nao se implementar, as ordens serdo canceladas, sendo certo que, neste
caso, o processo de liquidagcdo na B3 nao tera sido iniciado.

3.6.8. Nos termos da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 539”) e para fins da Oferta Restrita, seréo considerados

“Investidores Profissionais”: (i) instituicbes financeiras e demais instituicdes autorizadas

a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor profissional mediante termo proéprio, de acordo com o Anexo
9-A da Instrucdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
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autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacéao
a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

3.6.9. Até o ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaracdo, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476,
atestando a respectiva condi¢céo de Investidor Profissional, bem como de que esta ciente,
entre outros, (a) que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e sera objeto
de registro na ANBIMA, nos termos da Clausula 3.1.1 acima; (b) que as Debéntures
estao sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emisséo; e (c) de todos os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo,
e com eles concorda expressamente.

3.6.10. Adicionalmente, a Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da
Instrucdo CVM 476, outra oferta publica de valores mobilidrios da mesma espécie dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou cancelamento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.6.11. A colocagcdo das Debéntures deverd ser efetuada dentro do prazo de
distribuicdo estabelecido pela Instrucdo CVM 476, considerando para tal o andncio de
inicio conforme o artigo 7-A da referida Instrucdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicéo.
O Coordenador Lider deverd comunicar o encerramento da Oferta Restrita, na forma e
prazo previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 476.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da presente Emisséo sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™), sendo que essa definicdo inclui qualquer

outra instituicdo que venha a suceder ao Banco Liquidante na prestacdo dos servigcos
relativos as Debéntures.

3.7.2. O escriturador da presente Emissdo sera a Itau Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n© 3500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n°
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61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), sendo que essa definicdo inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder ao Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as

Debéntures.
3.8. Destinacao dos Recursos
3.8.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita seréo

destinados para o pré-pagamento das dividas contratadas pela Emissora perante o
Banco do Brasil S.A., o Itau Unibanco S.A., o Banco Bradesco S.A. e os debenturistas da
62 emissdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, de debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, da Emissora, incluindo, sem limitacao,
as dividas contratadas nos termos dos seguintes instrumentos: (i) Cédula de Crédito
Bancario (“CCB”) n® 340001307, emitida em favor do Banco do Brasil S.A, em 09 de
setembro de 2016, conforme aditada, (ii) Nota de Crédito a Exportacdo (“NCE”) n°
201600209, emitida em favor do Banco Bradesco S.A, em 09 de setembro de 2016,
conforme aditada, e (iii) CCB n°® 100116060018600, emitida em 27 de junho de 2016,
conforme aditada (iv) NCE n® 106314050000400, emitida em 21 de maio de 2014,
conforme aditada (v) NCE n°® 106315030001500, emitida em 05 de marco de 2015,
conforme aditada todos em favor do Itad Unibanco S.A, e (vi) Instrumento Particular de
Escritura da 62 Emissdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, de Debéntures
Simples, nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, da Emissora, celebrado
entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em
21 de janeiro de 2013, conforme aditado, devendo a Emissora comprovar a Destinacédo
de Recursos ao Agente Fiduciario quando solicitado.

3.9. Classificacdo de Risco

3.9.1. As Debéntures serdo avaliadas, até a Data de Emissdo, por uma das
seguintes agéncias internacionais de classificacdo de risco: Standard and Poor's Ratings
do Brasil Ltda. (“Standard & Poor's”), ou Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch Ratings”), ou

Moody's América Latina Ltda. (“Moody’s”), contratada pela Emissora para ser
responsavel pela avaliacdo e monitoramento de risco das Debéntures (a Standard &
Poor’s ou a Fitch Ratings ou a Moody’s fica denominada como “Agéncia de Classificacdo

de Risco0”), devendo tal avaliagdo e monitoramento serem atualizados anualmente pela
Agéncia de Classificacdo de Risco.
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CLAUSULA 4 - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.2. Data de Emissédo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissao das
Debéntures sera o dia 30 de setembro de 2019 (“Data de Emissao”).

4.3. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serdo simples, néo
conversiveis em acdes de emissao da Emissora, nominativas e escriturais, sem emissao
de cautelas e certificados.

4.4. Comprovacgéao de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo emitira
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato da conta de depédsito das Debéntures emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
sera reconhecido como comprovante de titularidade o extrato expedido pela B3 em nome
do Debenturista.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia ou
preferéncia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

4.6. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures. Ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo e/ou da
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de: (i) 4 (quatro) anos contados da Data de
Emissdo, para as Debéntures da Primeira Série, vencendo-se, portanto, em 30 de

setembro de 2023 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”) e (ii) 6
(seis) anos contados da Data de Emissdo, para as Debéntures da Segunda Série,
vencendo-se, portanto, em 30 de setembro de 2025 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série, “Datas de Vencimento”). Nas respectivas Datas de

Vencimento, serd devido o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo da respectiva Série, conforme abaixo definida.

4.7. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).
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4.8. Forma de Subscricdo e Integralizacao. A integralizacdo das Debéntures
sera realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, (i) pelo Valor
Nominal Unitario, no caso da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures da
respectiva Série (“Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série” ou

“Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série” ou, ainda, quando

se referir a primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures de uma qualquer das
Séries “Primeira Data de Integralizac&o”); ou (ii) pelo Valor Nominal Unitario, acrescido

da Remuneracao da respectiva Série, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizacdo da respectiva Série até a respectiva data de integralizacdo, no caso
das demais datas de integralizacdo, conforme o caso, de acordo com as normas de
liguidacao aplicaveis a B3.

4.8.1. As Debéntures de uma ou mais Séries poderdo ser colocadas com agio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, desde que seja aplicado a totalidade das Debéntures de determinada Série.

4.9. Atualizacdo Monetéaria

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

4.10. Remuneracao

4.10.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a no maximo 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas meédias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI, over extra-grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a 1,70% (um inteiro e
setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), incidentes sobre o Valor Nominal

Unitéario das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel)
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
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conforme o caso, até a respectiva data de pagamento.

4.10.1.1. O calculo da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série obedecera a
seguinte formula:

J= VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com
a seguinte férmula:

Fator Juros = (FatorDIl x Fator Spread)
Onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série (ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso), inclusive, até a respectiva data de pagamento, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Np)

FatorDI = [ [[1+(TD1, )]

k=1
Nnoi = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuracédo do “FatorDI”, sendo “nDI”

um ndmero inteiro; e

TDIk = Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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1

ToI, =[Pl L1 4
100

onde:
k = ndmero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.
DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme a seguinte formula:

DP

FatorSpread = spread M
100

onde:
spread = 1,7000, e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série (ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso) e a data de célculo, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Observacodes:

O] O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responséavel pelo seu calculo.

4.10.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
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cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a
2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”),

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracao (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de
pagamento.

4.10.2.1. O céalculo da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série obedecera a
seguinte férmula:

J= VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série na respectiva data
de pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com
a seguinte férmula:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)
Onde:

noi = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “nDI”
um numero inteiro; e

FatorDI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série (ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o0 caso), inclusive, até a respectiva data de pagamento, exclusive,
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calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Np)

FatorDI =] [[1+(TDI, )]

k=1
TDIk = Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

k = ndmero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme a seguinte formula:

DP

spread 1 252
100

FatorSpread = (
onde:
spread = 2,1000; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série (ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior,
conforme o caso) e a data de célculo, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Observacdes:

O] O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e
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(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

4.10.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniéaria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utilizada na
apuragdo de “TDIk” a ultima Taxa DI disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos titulares
das Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.10.3.1. Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) Dias Uteis contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacdo (“Periodo
de Auséncia de Taxa DI”) ou, na hipoétese de extincdo ou inaplicabilidade por disposi¢cao

legal ou determinacéao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia de Taxa DI ou do evento
de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido), na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por AcBes e na Clausula 8 abaixo, para que deliberem, de
comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, observada a
regulamentacdo aplicavel, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro,

sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢cbes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissao, e para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, a formula estabelecida nas Clausulas 4.10.1.1 e 4.10.2.1, conforme o caso, e
para a apuracdo de “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures da Primeira Série
e/ou titulares de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, quando da deliberagao
do novo parametro de remuneracéo para as Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série.

4.10.3.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o
calculo da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série.

4.10.3.3. Caso nédo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e titulares

TEXT - 50908300v23 5108.14
16



Autorregulagdo

. ANBIMA

Agente Fiducidrio

de Debéntures representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) do total das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, ou caso ndo haja quérum para
deliberacdo e/ou instalacdo em segunda convoca¢do, a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da
respectiva Série, sem realizar o pagamento de multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme aplicavel, ou na Data de Vencimento da respectiva Série, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de
Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento do resgate e consequente cancelamento. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneracdo das Debéntures aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI seréa
utilizada a formula estabelecida nas Clausulas 4.10.1.1 e 4.10.2.1, conforme o caso, e
para a apuracao de "TDIK" serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.10.4. Fardo jus aos pagamentos previstos nesta Clausula aqueles que forem
titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento.

4.11. Repactuacao Programada

4.11.1. Nao havera repactuacédo programada das Debéntures.

4.12. Amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.12.1. Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) parcela, que
sera paga na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme abaixo:

Percentual de Amortizacado do Valor
Data de Amortizacao Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série

30 de setembro de 2023 100,0000%
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4.12.2. Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas, sendo
(a) a primeira parcela paga ao final do 5° (quinto) ano contado da Data de Emisséo,
portanto, em 30 de setembro de 2024; e (b) na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, portanto, em 30 de setembro de 2025, conforme abaixo:

Percentual de Amortizacdo do saldo

Data de Amortizacao do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série

30 de setembro de 2024 50,0000%

50,0000% remanescente, totalizando
100,0000%

30 de setembro de 2025

4.13. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

4.13.1. A Remuneracdo das Debéntures sera paga (i) semestralmente, para as
Debéntures da Primeira Série, sendo o primeiro pagamento devido em 30 de marco de
2020 e os demais pagamentos devidos todo dia 30 (trinta) dos meses de margo e
setembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e
(ii) semestralmente, para as Debéntures da Segunda Série, sendo o0 primeiro pagamento
devido em 30 de marco de 2020 e os demais pagamentos devidos todo dia 30 (trinta)
dos meses de marcgo e setembro de cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remuneracdo”).

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles
relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos desta Escritura de Emisséo,
serdo efetuados pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente junto a B3. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas

eletronicamente junto a B3 terdo o0s seus pagamentos realizados através do Banco
Liquidante das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos
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4.15.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo se o vencimento coincidir com feriado declarado nacional, feriado
declarado estadual no Estado de Minas Gerais e no Estado de Sao Paulo, feriado
declarado municipal no Municipio de Belo Horizonte e no Municipio de Sdo Paulo, sabado
ou domingo (“Dia Util”), sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.16. Encargos Moratdrios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros
de mora calculados desde a data de inadimplemento pecuniario até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, além

das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratdrios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. O nao comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente publicados na forma do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acoes,
da MP n°® 892/19, conforme regulamentada de tempos em tempos, e da legislagdo
aplicavel (“Aviso aos Debenturistas™).

4.19. Imunidade de Debenturistas
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4.19.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures,
documentacdo comprobatoéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria
em vigor.

4.19.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdéria de sua
condicdo de imunidade ou isenc¢ao tributéaria, nos termos do item acima, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
ou ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que
ndo as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informacéo adicional em relacéo ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20. Amortizacdo Extraordinaria

4.20.1. A Emissora podera, observados os termos e condi¢gBes desta Escritura de
Emissao, a seu exclusivo critério, e com prévio Aviso aos Debenturistas nos termos da
Clausula 4.18 acima, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data
prevista para a realizacdo da efetiva Amortizagdo Extraordinaria (conforme abaixo
definida), (i) a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao
(inclusive), para as Debéntures da Primeira Série; e (ii) a partir do 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emisséo (inclusive), para as Debéntures da Segunda Série,
realizar amortizacdes extraordinarias facultativas das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, incidentes sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel), acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou da
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, a depender do caso, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (“Amortizacdo Extraordinéria”).
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4.20.2. Em razdo da Amortizacdo Extraordinaria, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de prémio de amortizacdo extraordinaria, correspondente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sobre o valor amortizado, considerando a quantidade de Dias Uteis a
transcorrer entre a data da Amortizacdo Extraordinaria e as respectivas Datas de
Vencimento aplicaveis, de acordo com a seguinte metodologia de calculo (“Valor da
Amortizacdo Extraordinaria”):

P={[(1+i) PY252]-1} x PU
sendo que:

P = prémio de amortizacéo, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.
i = 0,0030.

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data da Amortizacdo Extraordinéria.

DU = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria, inclusive, e a
Data de Vencimento, exclusive.

4.20.3. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ndo poderéa ocorrer em data que
coincida com qualquer data de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
e/ou da Remuneracgdo da respectiva Série, nos termos desta Escritura de Emissao, mas
devera ser realizado obrigatoriamente em Dia Util e em uma Unica data para todas as
Debéntures.

4.20.4. A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data

do evento, comunicar ao Agente Fiduciéario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
a data da Amortizacdo Extraordinéria respectiva.

4.21. Aquisicdo Facultativa
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4.21.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 55, §
3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, no artigo 15 da Instrucdo CVM 476 e na
regulamentacao aplicavel da CVM, e, ainda, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor, adquirir Debéntures de sua Emissdo, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e
das demonstrac¢des financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Clausula poderéo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricbes impostas pela Instrucdo CVM 476 e regulamentacao aplicavel. As Debéntures
de uma determinada Série adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série.

4.22. Resgate Antecipado Facultativo Total

Sujeito ao atendimento das condi¢cdes abaixo, a Emissora poderda, a seu exclusivo
critério, realizar, (i) a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao
(inclusive), para as Debéntures da Primeira Série; e (ii) a partir do 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emissdo (inclusive), para as Debéntures da Segunda Série, 0
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures de uma ou mais Séries, com
0 consequente cancelamento das Debéntures da(s) Série(s) objeto de resgate
antecipado facultativo (“Resgate Antecipado Facultativo”).

4.22.1. A Emissora devera comunicar os Debenturistas da(s) respectivas(s) Série(s),
com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado
Facultativo por meio: (i) da publicacdo de Aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.18 acima; ou (ii) de comunicacao escrita individual a todos os Debenturistas,
com coépia ao Agente Fiduciario (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”). A

Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera descrever os termos e condicdes
do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (a) a estimativa do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido); (b) a data indicada para o Resgate
Antecipado Facultativo; (c) a(s) Série(s) objeto do Resgate Antecipado Facultativo; e (d)
demais informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

4.22.2. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
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conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo da(s) respectiva(s) Série(s) ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo da(s) respectiva(s) Série(s) imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio de resgate, observado o prazo
previsto acima, correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor resgatado,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate
Antecipado Facultativo e as respectivas Datas de Vencimento aplicaveis, de acordo com
a seguinte metodologia de calculo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

P={[(1+i) P¥?52]-1} x PU
sendo que:
P = prémio de resgate, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.
i = 0,0030.

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo.

DU = nuamero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo, inclusive, e
a Data de Vencimento, exclusive.

4.22.3. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo ndo podera ocorrer em data
que coincida com qualquer data de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
e/ou da Remuneracéo da respectiva Série, nos termos desta Escritura de Emissdo, mas
devera ser realizado obrigatoriamente em um Dia Util e em uma Unica data para todas
as Debéntures.

4.22.4. A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a B3 a respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo, por meio de
correspondéncia, sendo certo que o a comunicacgao a B3 sera assinada em conjunto com
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o Agente Fiduciario.

4.22.5. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo devera ser realizado de
acordo com (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante, para as Debéntures que nédo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

4.23. Oferta de Resgate Antecipado

4.23.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao,
oferta facultativa de resgate antecipado total das Debéntures de uma ou mais Séries,
enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas de
tal Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures da Série respectiva de que
forem titulares, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, de acordo com os
termos e condi¢cdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagédo
ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicacdo de Aviso aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.18, ou mediante comunicacdo escrita
enderecada a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario (“Edital
de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condi¢des da

Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (i) forma de manifestacdo, a Emissora, dos
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado; (ii) o término
do prazo de manifestacdo dos Debenturistas sobre a respectiva adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado; (iii) o valor do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate
antecipado, caso haja, o qual ndo podera ser negativo; (iv) a data efetiva para o resgate
antecipado das Debéntures, que devera acontecer com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
apo6s a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e (v) demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do
resgate antecipado das Debéntures por meio da Oferta de Resgate Antecipado;

(b) apos a publicagdo ou o envio, conforme aplicavel, do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, até o
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encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
findo o qual a Emissora devera proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado,
a qual ocorrera para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adeséo a Oferta de Resgate Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado (“Data do Resgate Antecipado™), sendo certo que todas as Debéntures seréo

resgatadas na Data do Resgate Antecipado;

(©) 0 valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
(i) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, ou a Data de Pagamento
de Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e (ii) do valor do prémio de resgate antecipado, o qual ndo podera

ser negativo; e

(d) com relacdo as Debéntures (i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
0 resgate antecipado parcial devera ocorrer de acordo com os procedimentos da B3,
sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas,
qualificacdo e validacdo da quantidade de Debéntures a ser resgatada antecipadamente
serdo realizadas fora do ambito da B3; e (ii) que n&o estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador.

4.24. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 4.13 acima desta
Escritura de Emisséo.

CLAUSULA 5 - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado Automatico. Na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”), observado o

periodo de cura respectivo, quando aplicavel, as Debéntures se encontrardo vencidas, e
o0 Agente Fiduciario devera, automaticamente e independente de qualquer consulta aos
Debenturistas, de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, enviar imediatamente a
Emissora comunicacao escrita informando tal acontecimento e a imediata exigibilidade
do pagamento, pela Emissora, dos valores devidos nos termos da Clausula 5.3 abaixo:
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(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada a
Emissao, incluindo principal, juros, taxas, comissdes, encargos, custos e despesas, €
ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento;

(b) caso ocorra (i) a dissolucédo, a liquidacdo ou a extincdo da Emissora; (ii) a
decretacdo de faléncia da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora;
(iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido, por meio de pagamento ou depdsito, ou rejeicdo do pedido, no prazo legal; (v)
a apresentacdo de pedido e/ou de plano de recuperacdo extrajudicial a quaisquer de
seus credores (independentemente de ter sido requerida homologacdo judicial do
referido plano), por parte da Emissora; e/ou (vi) o ingresso pela Emissora em juizo com
requerimento de recuperacao judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente;

(©) decretacdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes ou dividas da
Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas Relevantes decorrentes de quaisquer
operacdes financeiras ou de captacao de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, seja na qualidade de principal pagadora ou garantidora,
cujo valor individual ou agregado seja superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), o qual devera ser atualizado pela variacdo do IPCA, ou seu equivalente
em outras moedas. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Controladas Relevantes”

significa sociedade do Grupo Econémico da Emissora (a) cuja totalidade dos ativos
represente no minimo 10% (dez por cento) dos ativos totais da Emissora, em base
consolidada, e/ou (b) cujo EBITDA represente no minimo 10% (dez por cento) do
EBITDA da Emissora, em base consolidada, e/ou (c) cujo passivo total represente no
minimo 10% (dez por cento) do passivo total da Emissora em base consolidada. Para
fins desta Escritura de Emissédo, “Grupo Econdmico da Emissora” significa qualquer

entidade, direta ou indiretamente, coligada, controlada, controladora ou sob controle
comum da Emissora;

(d) transformacao do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acdes;

(e) reducdo do capital social da Emissora, exceto para absorcdo de prejuizos, sem a
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prévia anuéncia dos titulares das Debéntures, representando, no minimo 66% (sessenta
e seis por cento) das Debéntures em Circulacao;

) cessdo ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora, no todo ou em parte,
de qualquer obrigacdo relacionada a presente Escritura de Emissao, exceto se a cessao
ou transferéncia for aprovada por Debenturistas representando 66% (sessenta e seis
por cento) das Debéntures em Circulacéo;

(9) caso a Emissora ou qualquer de suas Afiliadas discuta a eficacia ou, de qualquer
forma, questione, ou tome alguma medida judicial ou arbitral, visando questionar,
anular, invalidar ou limitar a eficacia de quaisquer disposi¢cfes, direitos, créditos e/ou
garantias referentes a presente Escritura de Emisséo; e

(h) provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas, quaisquer das declaracfes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou em qualquer outro
documento da Oferta Restrita.

5.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico. Na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto

com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento

Antecipado”), o Agente Fiduciario deverda convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tomar conhecimento do
referido evento, para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacdo previsto na
Clausula 8 abaixo e o quérum especifico estabelecido na Clausula 8.5.1 abaixo:

(a) descumprimento ou nédo observancia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria relacionada as Debéntures, estabelecida nesta Escritura de Emissdo nao
sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do referido descumprimento, sendo
que esse prazo ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico;

(b) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), o qual
devera ser atualizado pela variacdo do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do respectivo protesto, tiver
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sido comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora que (a) o protesto foi cancelado;
ou (b) forem prestadas pela Emissora garantias em juizo, e aceitas pelo Poder Judiciario,
com a respectiva exigibilidade do titulo protestado suspensa; ou (c) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

(©) caso ocorra (i) a dissolucdo, liquidacdo ou extincdo de quaisquer de suas
Controladas Relevantes, exceto se estas sociedades estiverem inativas, sendo para os
fins deste item, “sociedades inativas” aquelas que nao geram receitas e ndao contribuem

para o faturamento da Emissora; (ii) a decretacao de faléncia de quaisquer Controladas
Relevantes; (iii)) o pedido de autofaléncia, por parte de quaisquer Controladas
Relevantes; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face de quaisquer
Controladas Relevantes e ndo devidamente elidido, por meio de pagamento ou depdsito
ou rejeicdo do pedido, no prazo legal; (v) a apresentacdo de pedido e/ou de plano de
recuperacdo extrajudicial a quaisquer de seus credores, por parte de quaisquer das
Controladas Relevantes; e/ou (v) o ingresso por quaisquer Controladas Relevantes em
juizo com requerimento de recuperacao judicial;

(d) alteracdo no estatuto social da Emissora de modo que implique na alteracdo da
atividade principal da Emissora, salvo se expressamente autorizado pelos Debenturistas
representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com esse fim;

(e) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
confiscar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
(i) a totalidade ou (ii) parcela correspondente a, no minimo, 15% (quinze por cento),
em base consolidada, dos ativos da Emissora, exceto se tal procedimento for suspenso,
sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 30 (trinta) dias;

) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com as obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emisséo;

(9) descumprimento de decisdo ou sentenca judicial, decisdo administrativa ou
arbitral, de natureza condenatéria em valor total, individual ou agregado, igual ou
superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), o qual devera ser
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atualizado pela variacdo do IPCA, ou o seu equivalente em outras moedas, ou que cause
uma Efeito Material Adverso, que (i) ndo tenha sido questionada tempestivamente e
cujos efeitos ndo tenham sido e nao estejam suspensos, e/ou (ii) ndo tenha sido sanada
no prazo de até 30 (trinta) dias;

(h) revelarem-se incorretas ou incompletas, quaisquer das declaracdes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou em qualquer outro documento
da Oferta Restrita, que causem um Efeito Material Adverso;

(O] ocorréncia de alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora,
conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, que resulte
em a Emissora passar a ser controlada por pessoa ou entidade ndo pertencente ao seu
atual grupo de controle, exceto se: (a) previamente autorizado por Debenturistas
representando no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacéo; e (b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
0 prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacdo das atas e dos atos
societarios relativos a operacao, o resgate das Debéntures de que forem titulares, nos
termos do artigo 231, § 1° e § 2°, da Lei das Sociedades por Ac¢des;

()] ndo manutencdo, pela Emissora, do indice de Divida Liquida / EBITDA menor que
3,5 x (trés inteiros e meio), apurado semestralmente a partir da publicacdo das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019, de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil (“Indice Financeiro™), por todo o periodo de vigéncia da

Emissdo, a ser mensurado pela Emissora com base nas Demonstracfes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emissora, e verificado pelo Agente Fiduciario, que deve incluir
a memoria de calculo, elaborada pela Emissora, com as contas abertas, explicitando as
rubricas necessarias para apuracdao dos referidos indices financeiros (“Memodria de
Célculo™), sendo que, para os fins desta Escritura de Emisséo:

“Divida Liquida” significa, em qualquer data de determinacdo, o valor consolidado
dos empréstimos e financiamentos e debéntures da Emissora, registrados no
passivo circulante e ndo circulante, menos a soma do valor consolidado do caixa e
equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios, registrados no ativo circulante,
em todos os casos determinados de acordo com o International Financial Reporting

TEXT - 50908300v23 5108.14
29



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Standards (“IFRS™) e como consta no balan¢o patrimonial consolidado mais recente
da Emissora;

“EBITDA” significa, relativo aos 12 (doze) ultimos meses anteriores a apuracao do
indice, o lucro (ou prejuizo) liquido consolidado da Emissora, mais (i) resultado
financeiro; (ii) imposto de renda e contribuicdo social; (iii) depreciacao,
amortizacdo e exaustéo; (iv) EBITDA proporcional das controladas em conjunto; e
(v) impairment de ativos; menos (Vi) resultado de equivaléncia patrimonial, em
todos os casos determinados de acordo com o IFRS e como consta nas
demonstracgdes financeiras consolidadas mais recentes da Emissora.

(k) cancelamento, nulidade, suspensao, revogacdo, rescisdo, invalidade,
inexequibilidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emisséo, por qualquer
motivo; e

0] incorporacéao (incluindo a incorporacéao de acfes), fusdo, cisdo como resultado da
realizacdo de tal incorporacéo, fusdo ou cisdo, conforme o caso, da Emissora, exceto se
a sociedade remanescente de tal incorporacao, fusdo ou cisao for a Emissora.

5.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.2 acima, que
sera instalada observado o quérum previsto na Clausula 8.3 abaixo desta Escritura de
Emissao, podera optar por ndo declarar vencidas antecipadamente as Debéntures,
mediante deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e
seis por cento) das Debéntures em Circulagcédo, tanto em primeira quanto em segunda
convocagao.

5.2.2. Na hipotese (a) da nao obtencédo de quérum de instalacdo e/ou deliberagcédo
da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada nas Clausulas 8.3 e 8.5 abaixo por
falta de quérum em segunda convocacdo, ou (b) de ndo ser aprovado o0 exercicio da
faculdade prevista na Clausula 5.2.1 acima pelo quérum minimo de deliberacdo, devera
ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma decisdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que s&o titulares.

5.3. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos descritos nas Clausulas 5.1 e 5.2 acima, a Emissora obriga-se a efetuar
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0 pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracado das Debéntures, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, acrescido dos
valores devidos a titulo de Encargos Moratérios e multas, conforme aplicavel, previstos
nesta Escritura de Emissdo, desde a data do efetivo inadimplemento pecuniario, nos
casos de eventos de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo.

5.4. O pagamento dos valores mencionados na Clausula 5.3 acima, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emisséo, sera realizado fora do ambito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da comunicacdo escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissao, sob pena de, em néo o fazendo, obrigar-se, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratdrios previstos nesta Escritura de Emissdo (exceto no
caso do evento previsto na alinea (a) da Clausula 5.1 acima, caso em que os Encargos
Moratérios serédo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter sido
realizado).

5.5. Em caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, o Escriturador
e a B3 deverao ser comunicados pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario,
imediatamente ap6s o (i) o recebimento, pela Emissora, da comunicacdo de vencimento
antecipado das Debéntures enviada pelo Agente Fiduciario, em virtude de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico indicados na Clausula 5.1
acima; ou (ii) a data em que ocorreu a Assembleia Geral de Debenturistas em que néo
foi aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.2.1 acima, em virtude da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico
indicados na Clausula 5.2 acima, ou ainda, a data em que a mesma deveria ter ocorrido,
caso nao tenha sido alcancado o quérum de instalagcdo e/ou deliberagdo necessario.

CLAUSULA 6 - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 Em adicdo aos demais compromissos e obriga¢cdes assumidos pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta Restrita, a Emissora se obriga
a:
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(a) cumprir, e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram com, com todas
as leis, regras, regulamentos e determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negoécios, incluindo, sem limitagcdo, a
legislacdo civel, ambiental, trabalhista, tributaria e previdenciaria, exceto nos casos em

que tais eventuais descumprimentos ndo resultem em Efeito Material Adverso;

(b) utilizar os recursos oriundos da Emissao conforme descrito nesta Escritura de
Emissao;

(©) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos
negécios e operacdes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que afete adversamente
a condicéo financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
da data de ocorréncia da respectiva mudanca ou evento;

(d) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer decisdo administrativa, judicial ou
arbitral que, a critério da Emissora, afete a Emissora ou a capacidade da Emissora de
cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou que tenham valor
igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdées de reais), o qual
devera ser atualizado pela variagdo do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar
conhecimento de referida decisdo administrativa, judicial ou arbitral;

(e) fornecer ao Agente Fiduciario:
0] até o 5° (quinto) Dia Util ap6s o prazo maximo previsto pela regulamentacio

aplicavel para a divulgacdo, cépias (a) das demonstracdes financeiras completas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Auditadas”), desde que tais informacdes ndo estejam disponiveis ao publico nas paginas
da Emissora e/ou da CVM na rede mundial de computadores ou caso solicitado pelo
Agente Fiduciario, e (b) das demonstra¢des contabeis trimestrais auditadas da Emissora
(“Demonstracdes Financeiras Trimestrais”, e, em conjunto com as Demonstracdes

Financeiras Consolidas Auditadas, as “Demonstracfes Periédicas”), desde que tais

informacfes nao estejam disponiveis ao publico nas paginas da Emissora e/ou da CVM
na rede mundial de computadores, ou caso solicitado pelo Agente Fiduciario, conforme
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aplicavel, acompanhadas de relatério consolidado da memaria de calculo, elaborado pela
Emissora, compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencéo final do Indice Financeiro, e do relatério da administracdo e do parecer dos
auditores independentes conforme exigido pela legislacdo aplicavel, bem como de
declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (a) que permanecem
vélidas as disposi¢cfes contidas na Escritura de Emisséo, (b) acerca da ndo ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacbes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario e (¢) que nao
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(i) cOpia das informacdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucdo CVM n° 480,
de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, nos prazos ali estabelecidos, inclusive,
mas néo se limitando as demonstracdes financeiras anuais e as informacfes trimestrais
(ITRs), acompanhadas de relatério de reviséo especial, emitido por auditor independente
registrado na CVM, desde que tais informacdes nédo estejam disponiveis ao publico nas
paginas da Emissora e/ou da CVM na rede mundial de computadores;

(iii) em até 5 (cinco) Dias Uteis, notificacdo da convocacéo de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias, somente no caso em que a Assembleia Geral de Debenturistas tenha sido
convocada pela Emissora;

(iv) em até 15 (quinze) dias, qualquer informagéo que, justificadamente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo ou da Instrucdo da CVM n°© 583
(“Instrucdo CVM 583"), salvo em decorréncia de ordem judicial ou administrativa, caso

em que as informacdes deverdo ser fornecidas em prazos suficientes para o
cumprimento de tais demandas;

) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, ou em prazo inferior, caso
assim determinado por autoridade competente, coOpia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora e relacionada a
um Evento de Vencimento Antecipado Automatico ou a um Evento de Vencimento Nao
Automatico;

(vi) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia de
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qualquer Evento de Vencimento Antecipado, conforme indicados na Clausula 5 acima, a
Emissora devera enviar as informac¢des a respeito da ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado ao Agente Fiduciario. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério e
observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, exercer seus poderes e faculdades
previstos na presente Escritura de Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das obriga¢cfes decorrentes das Debéntures;

(vii) no prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacéo
do relatério de que trata o subitem 7.4.1. (xiii) da Clausula 7.4.1 abaixo desta Escritura
de Emissédo, todos os atos societarios e das Demonstracdes Financeiras de cada exercicio
social e do organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas (caso aplicavel) e sociedades coligadas, no
encerramento de cada exercicio social; e

(viii) no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados do arquivamento na JUCEMG, 01
(uma) via original registrada na JUCEMG das atas de Assembleia Gerais de
Debenturistas;

() proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais regulamentacfes aplicaveis,
promovendo a publicacdo das suas demonstrac¢fes financeiras anuais, nos termos do
previsto nesta Escritura de Emisséo;

(9) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis usualmente adotadas na Republica Federativa do Brasil;

(h) convocar, nos termos da Clausula 8 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre quaisquer matérias que afetem direta ou indiretamente os
interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta
Escritura de Emissédo, mas nao o faca;

O] cumprir com todas as suas obrigacfes perante a CVM, ANBIMA e B3, incluindo o
envio de documentos e prestacdo de informacdes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei;
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)] manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
das normas, regulamentos e instru¢cdes da CVM aplicaveis;

k) néo realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu
Estatuto Social, observadas as disposi¢cdes estatutarias, legais e regulamentares em
vigor, bem como exercer seu poder de controle sobre as suas controladas para que estas
nao realizem operacdes fora de seus respectivos objetos sociais;

) notificar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do evento,
0 Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgdo ou suspensao
das atividades da Emissora e/ou de suas controladas e que resulte em um Efeito Material
Adverso;

(m) arcar com todas as despesas relacionadas a Emissédo, incluindo, mas nao se
limitando as despesas (i) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu depoésito e manutencdo na B3; (ii) de registro e de publicacdo
dos atos necesséarios a Emisséo; e (iii) de contratacdo do Agente Fiduciario, do Banco
Liguidante e Escriturador;

(n) manter seus bens essenciais segurados para o regular exercicio de suas
atividades, conforme préaticas usualmente adotadas pela Emissora em conformidade com
os termos praticados pelos setores de atuacdo da Emissora e com o mercado segurador;

(o) nao praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de Emisséao,
conforme os termos e condi¢des previstos nas respectivas clausulas desta Escritura de
Emisséao;

(p) exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a
ser questionados ou contestados de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa e que possuam provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observéncia, efetuar o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as fazendas
federal, estadual ou municipal, bem como exercer seu poder de controle sobre suas
controladas para que estas efetuem o pagamento de todos os tributos que entenda
devidos as fazendas federal, estadual ou municipal;

(q) manter, conservar e preservar todos os seus bens relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida conducéo de suas atividades, bem como exercer
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seu poder de controle sobre suas controladas para que estas mantenham, conservem e
preservem todos os seus bens relevantes (tangiveis e intangiveis), necessarios para a
devida conducao de suas atividades;

() manter validas, regulares ou em processo de regularizacdo as licencas,
concessdes, autorizacfes ou aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, ao seu
regular funcionamento, operacdo e atividades, exceto por aquelas (i) cuja auséncia ndo
possa causar um Efeito Material Adverso; (ii) que estejam tempestivamente em fase de
obtencao ou regularizacdo de acordo com os termos e procedimentos determinados pela
competente autoridade governamental; ou (iii) que estejam sendo questionadas de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial com obtencado de efeito suspensivo concedido
por meio de decisao judicial competente;

(s) prestar informacdes, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis sobre quaisquer
autuacdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora e as suas controladas, que possam
resultar em um Efeito Material Adverso e/ou cujo valor individual seja igual ou superior
a R$150.000.000,00 (cinquenta e cinquenta milhdes de reais), o qual devera ser
atualizado pela variacdo do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas. Essas
informacg0fes deverédo ser apresentadas pela Emissora na forma de relatério descritivo da
ocorréncia e das medidas que serdo adotadas pela Emissora para mitigar os efeitos da
autuacao em questao;

(1) contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as
obrigacfes previstas nesta Escritura de Emisséao, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liguidante, o Escriturador e os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario;

(u) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declara¢gbes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total
ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

) assegurar que as suas obrigacdes de pagamento nos termos do presente
Instrumento tenham prioridade igual ou superior a prioridade das suas demais
obrigagbes quirografarias;

(w) nao alienar ativos ap6s a Data de Emissao, exceto no que diz respeito a alienagao
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(i) da Usiminas Mecéanica S.A.; (ii) da Mineracdo Usiminas S.A.; (iii) de ativos néo
operacionais; e (iv) de ativos que representem, de forma individual ou agregada, até
15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emissora;

x) nao constituir ou permitir que sejam constituidos énus ou gravames de qualquer
natureza sobre os seus ativos apés a Data de Emisséao, incluindo garantias em favor de
terceiros e/ou penhoras ou outros 6nus no ambito de procedimentos judiciais exceto se
tais ativos sejam ativos ndo operacionais ou representem, de forma individual ou
agregada, menos de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da Emissora;

) caso esteja em descumprimento do Indice Financeiro previsto na Clausula 5.2(j)
acima, néo realizar CAPEX (conforme definido abaixo) de expanséo. Para fins desta
Escritura de Emissao, “CAPEX” significa investimentos de capital realizados pela
Emissora;

(2) nao contratar dividas com sbécios e empresas controladas com remuneracao
superior aos parametros de mercado entdo aplicaveis;

(aa) cumprir e fazer com que suas controladas cumpram rigorosamente, quando
aplicavel, com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resoluc¢des do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagbes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acfes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo;

(bb) né&o utilizar de trabalho ilegal, ndo incentivar préaticas de prostituicdo e ndo utilizar
praticas de trabalho analogo ao escravo, discriminacdo de raca ou de méao de obra
infantil, salvo este Ultimo na condicdo de aprendiz, observadas as disposi¢cdes da
Consolidacdo das Leis do Trabalho, seja direta ou indiretamente, por meio de seus
respectivos fornecedores de produtos e de servigos, sempre observando as melhores
praticas socioambientais;

(cc) cumprir, e fazer com que seus representantes cumpram, com as normas de
conduta previstas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400;
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(dd) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio da
comunicacao de encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipdteses previstas no inciso
Il do artigo 48 da Instrucdo CVM 400;

(ee) cumprir, inclusive por meio de suas controladas, representantes e empregados
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagéo,
a Lei n°© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, no Decreto n°® 8.420, de
18 de marco de 2015, na Lei n® 9.613, de 03 de mar¢o de 1998, na Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, na U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e no UK Bribery
Act, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcédo”) e adotar politicas que visem assegurar o

cumprimento de tais Leis Anticorrupc¢ao, inclusive por suas controladas, representantes,
administradores, empregados e prestadores de servicos; e

() em relacdo a Emissora, suas controladas, representantes, administradores e
empregados, implementar todas as politicas e procedimentos cabiveis com a finalidade
de impedir e/ou prevenir seja(m) (a) utilizados recursos da Emissora para o pagamento
de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) realizado qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) realizada a¢ao
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como
aprovado o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro
bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa
agindo na funcéo de representante do governo ou candidato de partido politico), a fim
de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da
lei aplicavel; (d) praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) realizado qualquer pagamento ou agao
que viole qualquer lei anticorrupc¢ao; e (f) realizado um ato de corrupc¢édo, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer
valor indevido; e

(gg) manter, por todo o periodo de vigéncia da Emisséo, o Indice Financeiro, por todo
o0 periodo de vigéncia da Emissdo, a ser mensurado pela Companhia com base
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consolidada, em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

6.2 Além das obrigacbes previstas na Clausula 6.1 acima, constituem obrigacdes
especificas da Emissora:

(a) preparar demonstra¢fes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstra¢bes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acles, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstracfes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes das Debéntures, as
demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da Instrucdo CVM n°© 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedagbes a

negociacao;

) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugcdo CVM 358;

(9) fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM; e

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto na alinea “(d)” acima.

6.2.1 A Emissora deverda, em relacdo as obrigacdes mencionadas nas alineas “(c)” e
“(f)” acima (a) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as
disponiveis pelo prazo de 3 (trés anos), e (b) enviar imediatamente a B3, ou tdo logo
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aplicavel, divulgar em sistema disponibilizado pela B3, nos termos da Instrugcdo CVM
476.

6.3 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis
a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA 7 - DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1. Nomeacao

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas
desta Emissdo a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, a qual, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a comunh&o
dos titulares das Debéntures.

7.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a consisténcia das
informacfes contidas nesta Escritura de Emissdo, tendo diligenciado para que fossem
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

7.1.3. Para os fins da Instru¢do CVM 583, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente
Fiduciario identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da
Emissora, sociedades coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do mesmo
grupo da Emissora.

7.2. Remuneracao do Agente Fiduciario
7.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciéario, a titulo de honoréarios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢cbes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de

Emissdo, uma remuneracgao a ser paga da seguinte forma: parcelas anuais no valor de
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R$ 10.000,00 (dez mil) reais, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util
apo6s a data de assinatura da Escritura de Emissao e as demais parcelas anuais no dia
15 (quinze) do mesmo més da emissdo da primeira fatura nos anos subsequentes. A
primeira parcela sera devida ainda que a Emissdo nao seja integralizada, a titulo de
estruturacao e implantacao.

7.2.2. No caso de celebracdo de aditamentos a esta Escritura de Emissdo e/ou
realizagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, bem como nas horas extras
externas ao escritério do Agente Fiduciario, sera cobrado, adicionalmente, o valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais servicos.

7.2.3. Os honorarios e demais remunerac¢des devidos ao Agente Fiduciario serdo
atualizados anualmente, com base na variacdo percentual acumulada do Indice de
Precos ao Consumidor — Amplo — IPC-A, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata die se necessario.

7.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de carater ndo compensatério de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

7.2.5. A remuneracao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario, durante a implantacdo ou a vigéncia do servico, as quais
serado cobertas pela Emissora, nos termos da Clausula 7.6.1 abaixo.

7.2.6. A remuneragao prevista nesta Clausula 7 sera devida mesmo apo6s o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relagcdo a Emissdo, remuneragdo essa que sera
calculada proporcionalmente pro rata die.

7.2.7. As parcelas citadas nesta Clausula 7 serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao

TEXT - 50908300v23 5108.14

41



Autorregulagdo

. ANBIMA

Agente Fiducidrio

Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de
Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.2.8. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depésito na conta corrente a ser indicada por esse no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdésito como prova de quitacdo do pagamento.

7.2.9. Os honorarios e demais remunera¢des do Agente Fiduciario ndo incluem
despesas consideradas necesséarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario durante
a implantacdo e vigéncia do servigco, as quais serdo cobertas pela Emissora mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apds prévia
aprovacado, quais sejam: publicacbes em geral; notificacbes, extracdo de certiddes,
fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, transportes, alimentagédo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros,
ou assessoria legal aos investidores.

7.2.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida do Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPC-A,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

7.2.11. Os honorarios e demais remuneracfes, se houver, serdo devidos mesmo
apo6s o vencimento final dos titulos emitidos, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e/ou pela
garantidora, conforme o caso.

7.2.12. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenham sido saldados na forma
ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e ter& preferéncia sobre os titulos
emitidos na ordem de pagamento.

TEXT - 50908300v23 5108.14

42



Autorregulagdo

. ANBIMA

Agente Fiducidrio

7.3. Substituicdo

7.3.1. Nas hipdteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual poderad ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulacdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacado da assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisério. Na hipdtese de a convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberad & Emissora efetua-la, observado o prazo de 15
(quinze) dias para a primeira convocacédo e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
0 processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista nesta
Escritura de Emisséo, salvo se outra for negociada com a Emissora.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, este devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacao
da Assembleia Geral dos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e
a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse
fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Clausula
7.3.6 abaixo.

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCEMG, na forma da
Clausula 2.4 acima desta Escritura de Emissao.
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7.3.7. O Agente Fiduciario entrarad no exercicio de suas funcdes a partir da data da
assinatura da presente Escritura de Emissao ou, no caso de agente fiduciario substituto,
no dia da celebracdo do correspondente aditamento a Escritura de Emissédo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento
de todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislacdo em
vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipo6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por atos da CVM.

7.4. Deveres do Agente Fiduciario

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

O] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens e negdcios;

(iii) renunciar a fungéo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o e realizar a imediata convocacédo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicéo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas
funcbes;

) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissado e seus aditamentos
sejam registrados na JUCEMG, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
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eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias previstas nesta Escritura de Emissao, alertando aos Debenturistas, no
relatério anual de que trata o subitem “(xiii)” abaixo, acerca de inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacdo das condi¢cdes das Debéntures;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da sede ou
domicilio da Emissora;

x) solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa da Emissora, cujos custos
deverédo ser arcados pela Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgédos da imprensa onde a Emissora
efetua suas publicacdes, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo;

(xii) comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §
1°, alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583,

0 qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacfes de prestacdo de informacfes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

(© comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
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da Emissora relacionados a clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobiliarios e que estabelecem condi¢cfes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo e pagamentos de juros das Debéntures
realizados no periodo;

) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

(h) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo em razdo das
Debéntures;

0 existéncia de outras emissfes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

1) denominacdo da companhia ofertante;

2) valor da emisséo;

3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
4) espécie e garantias envolvidas;

5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

6) inadimplemento no periodo.

TEXT - 50908300v23 5108.14

46



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

0) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao.

(xiv) disponibilizar o relatério de que trata o subitem “(xiii)” acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante, e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigag¢fes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as
obrigacfes relativas a clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

(xviii) disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(xix) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento da
Remuneracdo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo; e

(xx) divulgar as informacdes referidas na alinea “(i)” do subitem “(xiii)” desta Clausula
7.4.1 acima em sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
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conhecimento.
7.5. Atribuicdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao
dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢cdes desta Escritura de
Emissao e do artigo 12 da Instru¢cdo CVM 583:

O] declarar, observadas as condi¢cbes desta Escritura de Emisséo, antecipadamente
vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula 5 desta Escritura de Emisséo e
cobrar seu principal e acessorios;

(i) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislacdo falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial e/ou
recuperacdo extrajudicial, bem como intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario nao farad qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrucdo CVM 583, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.
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7.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou codpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracdo. O Agente Fiduciario nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responséavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacédo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo
aplicavel.

7.5.4. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacfes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas, por ela
tenham sido aprovadas, que tenha o Agente Fiduciario comprovadamente incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
quais sejam, publicacbes em geral, notificacdes, despesas cartorarias, extracao de
certidoes, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentacéo,
transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao,
ou assessoria legal ao Agente Fiduciéario, dentre outros, as quais devem ser previamente
aprovadas pela Emissora.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 7.6 sera efetuado, em 15
(quinze) Dias Uteis, apds a realizacdo da respectiva prestacio de contas a Emissora
mediante a entrega de copias dos comprovantes de pagamento.

7.6.3. Todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante
comprovacado. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios (caso haja
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aprovacao prévia por parte dos Debenturistas e pela Emissora), depdsitos, indenizagdes,
custas e taxas judiciarias de acbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depo0sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serédo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracédo e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hip6tese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.4. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter as despesas mencionadas nas Clausulas 7.6.1 e 7.6.3 acima aprovadas
previamente e/ou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso,
caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do género ou (ii) a funcéo
fiduciaria que lhe é inerente.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado
na forma descrita nas Clausulas 7.6.1, 7.6.2 e 7.6.3 acima, sera acrescido a divida da
Emissora e gozarad das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem
de pagamento, nos termos do § 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes.

7.7. Declarag6es do Agente Fiduciario

7.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara, sob
as penas da lei:

7.7.2. nado ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, 8 3° da Lei das
Sociedades por Acbes, a Instrucdo CVM 583 ou, em caso de alteracdo, a que vier a

substitui-la, para exercer a funcao que lhe é conferida;

) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséao;

(vi) conhecer e concordar integralmente com a presente Escritura de Emissdo, todas
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as suas clausulas e condices;
(vii) n&o ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(viii) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme alterada;

(ix) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto;

(x) nao se encontrar em nenhuma das situac6es de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instru¢cdo CVM 583;

(xi) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(xii) que esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciéario, exequivel de acordo com o0s seus termos e condicdes;

(xiii) que a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacfes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xiv) que verificou a consisténcia das informagfes contidas nesta Escritura de Emisséo,
por meio das informacfes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da consisténcia das informacfes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas
ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(xv) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;
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(xvi) que cumpre em todos 0s aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacfes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducao de seus negdcios; e

(xvii) que assegurard tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os
debenturistas das emissdes descritas na Clausula 7.1.3 acima.

CLAUSULA 8 - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Regra Geral
8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,

de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acfes (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

8.1.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, no que couber, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.2. Convocacao

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem no minimo 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo, sendo que:

0] observado o disposto no inciso (ii) abaixo, quando a matéria a ser deliberada se
referir a interesses especificos a cada uma das Séries, quais sejam (a) alteracdes nas
caracteristicas especificas da respectiva Série, incluindo mas nao se limitando, a (1)
Remuneragdo, sua forma de célculo e as respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracéo; (2) amortizacdo ordinaria, sua forma de calculo e as respectivas datas
de pagamento; (3) Data de Vencimento; e (4) Valor Nominal Unitario; (b) alteracdo na
espécie das Debéntures, exceto em caso de acréscimo de garantia solicitado por
Debenturistas de apenas uma das Séries; e (c) demais assuntos especificos a uma
determinada Série; a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada
separadamente entre as Séries, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocacao, instalacédo e deliberacédo; e
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(i guando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados
na alinea (i) acima, incluindo, mas néo se limitando, a (a) quaisquer alteracdes relativas
aos eventos de vencimento antecipado dispostos na Clausula 5 acima; (b) aprovacdes
prévias previstas na Clausula 5; (¢) ndo declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures, conforme Clausula 5 desta Escritura de Emissédo; (d) os quéruns de
instalacdo e deliberacdo em Assembleias Gerais de Debenturistas, conforme previstos
nesta Clausula 8; (e) obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséao; (f)
obrigac6es do Agente Fiduciario; (g) quaisquer altera¢cdes nos procedimentos aplicaveis
as Assembleias Gerais de Debenturistas; (h) criacdo de qualquer evento de repactuacéao;
e (i) a rendncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obriga¢cfes da
Emissora; sera realizada Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, computando-se
em separado os respectivos quéruns de convocacgao, instalacdo e deliberacgao.

8.2.2. A convocacgdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgdos de imprensa nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anudncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

8.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocacéo,
sendo que a segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (0ito)
dias ap6s a data prevista para a realizagdo da primeira convocacao.

8.2.4. Independentemente das formalidades legais previstas, serdo consideradas
regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem todos o0s
Debenturistas.

8.3. Instalacédo

8.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocacao, com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a
metade das Debéntures em Circulagcdo e, em segunda convocacdo, com qualquer
namero.

8.3.2. Para efeitos de quérum de assembleia da presente Emissao, consideram-se,
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“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas da

respectiva Série, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de (a) empresas controladas pela ou coligadas da
Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) e sociedades
sob controle comum da Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas
nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

8.3.3. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando a Emissora convocar a referida
Assembleia Geral de Debenturistas, ou quando formalmente solicitado pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, hipdtese em que tal presenca sera obrigatoéria.

8.3.4. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
e prestar os esclarecimentos e informacdes que Ihe forem solicitadas.

8.4. Mesa Diretora

8.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pela maioria dos titulares das Debéntures, conforme o caso, ou aquele que for
designado pela CVM.

8.5. Quérum de Deliberacao

8.5.1. Nas deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatéario, debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 66% (sessenta e seis) por
cento das Debéntures em Circulagao da respectiva Série.

8.5.2. Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por
objeto alterar (i) a Remuneracdo das Debéntures; (ii) as Datas de Pagamento da
Remuneracdo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das Debéntures; (iii) a Data de
Vencimento; (iv) qualquer dos quoéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; e (v)
Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos nas Clausulas 5.1 e 5.2, deveréo
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ser aprovadas, seja em primeira convocacdo ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das
Debéntures em Circulacdo da respectiva Série. O qudérum previsto para alterar as
hipoteses de vencimento antecipado, conforme item “(v)” desta Clausula 8.5.2, nao
guarda qualquer relagdo com o quérum para nao declaracdo de vencimento antecipado
estabelecido na Cladusula 5.2.1 acima.

8.5.3. Nao estado incluidos no quérum a que se refere a Clausula 8.5.1 acima os
quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao.

8.5.4. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas a rendncia
ou o perddo temporario (waiver) para o cumprimento das obrigacdes da Emissora
previstas esta Escritura de Emissdo, tal solicitacdo podera ser aprovada por
Debenturistas, que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis) das Debéntures em
Circulacéo da respectiva Série.

8.5.5. As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, seréo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

CLAUSULA 9 - DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:
(a) € sociedade devida e validamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢cdes com registro de companhia aberta perante a CVM de acordo com
as leis brasileiras, e autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para

deter, possuir e operar seus bens;

(b) a celebracao desta Escritura de Emissédo e o cumprimento de suas obriga¢cbes ndo
infringem nenhuma obrigacdo anteriormente assumida;

(©) esta Escritura de Emisséo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cbes, e os representantes legais da
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Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacfes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissao e as Debéntures néo infringem disposicdo
legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultara em (i)
vencimento antecipado de obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii)
criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

(e) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacdes, e obteve todas as licencas, autorizagbes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitacdo, aprovacdo societaria a emissdo das
Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, exceto pelo (a) arquivamento da ata da RCA da Emissao na

JUCEMG; e (b) arquivamento na JUCEMG desta Escritura de Emisséao;

) as obrigacbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo constituem
obrigagfes diretas, incondicionais e ndo subordinadas;

(9) cumpre, inclusive em suas operacdes e propriedades, as leis, regulamentos e
licencas ambientais em vigor, ndo tendo sido a Emissora citada acerca de qualquer acdo
ambiental contra si que possa causar um Efeito Material Adverso ou que ndo tenha sido
informada no Formulario de Referéncia da Emissora vigente na presente data;

(h) pagou todos os tributos e contribuicbes previdenciarias, juntamente com todos
0s juros e penalidades quando aplicaveis, exceto (i) por aqueles que estejam sendo
contestados de boa-fé pelos meios adequados; e (ii) para os quais a Emissora tenha
feito reservas apropriadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

() estd cumprindo com todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive,
sem limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas
equitativas, saude, seguranca, exceto pelos eventuais descumprimentos que tenham
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resultado em acBes que ndo possam causar um Efeito Material Adverso ou que ou que
tenham sido devidamente informadas no Formulario de Referéncia da Emissora vigente
na presente data;

a4) esta em cumprimento com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacfes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sao
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto pelos
eventuais descumprimentos que tenham resultado em ac¢des que ndo possam causar um
Efeito Material Adverso ou que tenham sido devidamente informadas no Formuléario de
Referéncia da Emissora vigente na presente data;

(k) (i) detém todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) necessarias para
0 exercicio de suas atividades, exceto na medida em que a falta de tais autorizagdes e
licencas ndo resulte em Efeito Material Adverso; e (ii) observa e cumpre seu estatuto
social ou quaisquer obrigacdes e/ou condi¢gbes contidas em contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissoérias, contratos
de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou
possa estar obrigada, sendo que o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da Emissédo néo resultard em violacdo de qualquer lei, estatuto,
regra, sentenca, regulamentacdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de
qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro aplicavel as atividades da Emissora, exceto
na medida em que a nao observacdo ou cumprimento ndo possa resultar em Efeito
Material Adverso;

O] nao ha acdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, em face da
Emissora, incluindo, sem limitacéo, civeis, trabalhistas, fiscais ou previdenciarias, (i) em
valor igual ou superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), o qual
devera ser atualizado pela variacdo do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, ou
que poderiam, individual ou conjuntamente, resultar em Efeito Material Adverso exceto
por aquelas que tenham sido devidamente informadas no Formulario de Referéncia da
Emissora vigente na presente data;

(m) inexiste qualquer decisdo ou sentenca judicial, administrativa ou arbitral,
inclusive por parte de qualquer autoridade governamental ou terceiros, (i) em valor igual
ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), o qual devera
ser atualizado pela variacdo do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, ou (ii)
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poderia, individual ou conjuntamente, resultar em Efeito Material Adverso, exceto por
aquelas que tenham sido devidamente informadas no Formulario de Referéncia da
Emissora;

(n) mantém seus bens essenciais segurados para o regular exercicio de suas
atividades, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora em conformidade com
0s termos praticados pelos setores de atuacdo da Emissora e com o mercado segurador;

(o) mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
que: (i) as operacfes sejam executadas de acordo com as autorizacbes gerais e
especificas da administracdo da Emissora; e (ii) as operacdes sejam registradas
conforme necessario para permitir a elaboracdo das demonstracfes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para manter a contabilidade dos
ativos da Emissora;

(9) possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras
sob direitos autorais, segredos comerciais e informacdes comerciais confidenciais,
software e outros direitos de propriedade intelectual similares necessarios para capacita-
la a continuar conduzindo seus negécios da forma como sdo atualmente conduzidos,
exceto quando a falta deste titulo ndo possa resultar em um Efeito Material Adverso;

(q) todas as informacdes prestadas pela Emissora ao Agente Fiduciario anteriormente
ou concomitantemente a presente data, para fins de analise e aprovacdo da Emisséo,
sao corretas e verdadeiras na data na qual referidas informacdes foram prestadas e nao
omitem qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas informacgdes
sejam enganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

() as demonstragfes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018 s&o verdadeiras, completas e
corretas na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posi¢cao
financeira e patrimonial, os resultados, operacfes e fluxos de caixa da Emissora no
periodo e foram auditadas e ndo houve qualquer alteracdo adversa relevante em sua
situacdo financeira e em seus resultados operacionais, desde a elaboracdo de tais
demonstracdes financeiras;
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(s) as demonstracdes financeiras da Emissora acima referidas foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstracdes
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum fato que pudesse causar um Efeito
Material Adverso;

(1) todas as declaracfes relacionadas a Emissora que constam desta Escritura de
Emissao sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissao, verdadeiras, corretas,

consistentes e suficientes;

(w) responsabiliza-se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos

financeiros obtidas com a Emissao;

W) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, suas func¢des em relacdo a esta Emisséo;

(w) possui cédigo de ética e esta, inclusive por meio de suas controladas,
representantes e empregados, cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrup¢ao
a que esta submetida, bem como as determinacdes e regras emanadas por qualquer
6rgdo ou entidade governamental a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o
combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos,
infracdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacado
de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o mercado de
capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacéo,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis Anticorrupgao;

(x) os dirigentes, administradores e demais empregados e colaboradores da
Emissora e de suas controladas: (a) possuem amplo conhecimento das Leis
Anticorrupgédo e das condutas anticorrupgao acima indicadas; (b) abstém-se de praticas
de atos de corrupcdo para seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (c)
caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicardo no menor prazo possivel, mas em nenhuma hipétese em prazo superior a
3 (trés) Dias Uteis, aos Debenturistas, exceto nas hipéteses em que essa comunicacao
seja vedada por determinacéo legal ou decisédo judicial, enquanto perdurar a vedacéo;

TEXT - 50908300v23 5108.14
59



Autorregulagdo

. ANBIMA

Agente Fiducidrio

W) toma medidas que visam proteger e preservar o meio ambiente, bem como a
prevenir e erradicar praticas danosas ao meio ambiente, executando seus servigos em
observéancia a legislacdo vigente no que tange a Politica Nacional do Meio Ambiente e
dos crimes ambientais, bem como dos atos legais, normativos e administrativos relativos
a area ambiental e correlatas, emanados das esferas Federal, Estaduais e Municipais,
exceto quando a auséncia da tomada de medidas em questdo ndo possa causar um
Efeito Material Adverso;

(2 tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracgao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneracao foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé; e

(aa) cumprira as obrigagfes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

9.2. Para fins desta Escritura de Emissao, “Efeito Material Adverso” significa (i)

qualquer alteragcdo nos negoécios, na condicdo financeira, nas operagdes, no
desempenho, nos ativos, ou nas perspectivas futuras da Emissora que possa prejudicar
a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emisséo; e/ou (ii) qualquer alteracdo em questdes reputacionais relacionadas a temas
socioambientais e/ou as Leis Anticorrupcdo que comprovadamente afetem a Emissora
de maneira relevante, e/ou (iii) qualquer alteracdo nas condi¢cdes do mercado financeiro
e de capitais local e/ou internacional que possa afetar diretamente a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigacdes nesta Escritura de Emissdo; e/ou (iv) a
existéncia de qualquer processo, procedimento, pendéncia, investigacdo, condenacao,
seja judicial, arbitral e/ou administrativa, de natureza civel, fiscal, trabalhista,
ambiental, criminal, lavagem de dinheiro, anticorrupcdo e/ou de outra qualquer
natureza, perante qualquer pessoa, entidade e/ou 6rgao, seja ele publico ou privado,
e/ou ente governamental, regulador, administrativo, fiscalizador, na esfera federal,
estadual, municipal, distrital, local ou similar, no Brasil e/ou no exterior, pendentes ou
iminentes envolvendo a Emissora em valor igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento
e cinquenta milhdes de reais), o qual deveréa ser atualizado pela variacdo do IPCA, ou
seu equivalente em outras moedas, ou que possa afetar diretamente a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA 10 - DAS DISPOSICOES GERAIS
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10.1 Comunicacdes

10.1.1 As comunicac¢des a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. — Usiminas

Rua Professor José Vieira de Mendonca, n°© 3.011,

Belo Horizonte — MG

31310-260 Bairro Engenho Nogueira

At.: Sr. Eduardo Moreira Pereira

Tel.: (31) 3499-8814

Fax: (31) 3499-8158

Email: eduardo.pereira@usiminas.com / mesadeoperacdes@usiminas.com

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B, sala 1.401

04534-002, Sao Paulo, SP At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira

Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
S&o Paulo, SP

At.: André Sales

Telefone: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3° andar (parte)
Sé&o Paulo, SP

At.: André Sales
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Telefone: (11) 2740-2568
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM

Praca Antbénio Prado, n® 48, 4° andar —

CEP 01010-901

S&o Paulo— SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Tel.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

10.1.2 As comunicacgOes referentes a esta Escritura de Emissédo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera
ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

10.1.3 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo apds a Data de Emissdo
devera ser formalizada por meio de aditamento e cumprir 0s requisitos previstos na
Clausula 2.5 acima.

10.2 Renuncia

10.2.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emisséo, de forma que nenhum atraso, omisséao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renudncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirA novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.3 Custos de Registro
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10.3.1 Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emisséo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica
10.4.1 A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo

executivo extrajudicial, nos termos do disposto nos incisos | e Ill do artigo 784 da Lei
n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”),

reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e com relacéao
as Debéntures estdo sujeitas a execucéo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos
artigos 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
0 vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséao.

10.5 Independéncia das Clausulas

10.5.1 Caso uma ou mais clausulas da presente Escritura de Emissdo sejam
consideradas invalidas, ilegais, ineficazes ou inexequiveis, em qualquer aspecto, as
demais clausulas aqui previstas permanecerao validas, legais, eficazes e exequiveis, até
o cumprimento integral, pelas partes, e suas obrigacdes, nos termos desta Escritura de

Emissao.

10.6 Lei Aplicavel

10.6.1 Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

10.7 Foro

10.7.1 Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com rendncia

expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também
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Autorregulagdo
f %ﬁfs ANBIMA

Agente Fiducidrio

0 assinam.

Sao Paulo, 20 de setembro de 2019.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]

[assinaturas seguem nas paginas seguintes]
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B Alberta Akikazy Ong

Vice-Presidente de Financas
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| ANBIMA

Agente Fiduciario

(Pégina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima)
Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
em até 2 (duas) séries, para Oferta Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

N~

Nome: CARLOS ALBERTO %Ag.;A
Cargo: CPF 606 744 58
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Testemunhas:

Nome: Nome: Y

RG: Femanda Leopoldo e Silva Abdalla RG: Larssa Gongalves Fereira Satos
CPF: CPF: 447.439.22801 CPE: RG: 45.924.774-8

RG: 38.420.942-8 CPF: 467.143.736-48
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	(i) da totalidade das Debêntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condição não se implementar, as ordens serão canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de liquidação na B3 não terá sido iniciado; ou
	P={[(1+i) DU/252]-1} x PU
	sendo que:
	P = prêmio de amortização, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.
	i = 0,0030.
	PU = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralização ou a data de pagamento de Remuneração imediatamente anterior, conforme o cas...
	DU = número de Dias Úteis entre a data da Amortização Extraordinária, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.
	P={[(1+i) DU/252]-1} x PU
	sendo que:
	P = prêmio de resgate, calculado com 8 casas decimais, sem arredondamento.
	i = 0,0030.
	PU = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralização ou a data de pagamento de Remuneração imediatamente anterior, conforme o cas...
	DU = número de Dias Úteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive.



